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Toelichting op enkele financiële begrippen en ratio’s 

Algemeen

Bij de berekening van rendementsratio’s wordt voor de balans-
posten uitgegaan van het gemiddelde van de beginstand en de 
eindstand in het betreffende jaar.

De kencijfers per gewoon aandeel worden berekend op basis 
van het gemiddelde aantal uitstaande gewone aandelen 
(bepaald op dagbasis), met uitzondering van het eigen vermo-
gen Koninklijke DSM N.V. per gewoon aandeel, waarvoor het 
aantal uitstaande aandelen ultimo jaar wordt genomen.

Bij het berekenen van de cijfers per gewoon aandeel en de ‘net-
towinst als percentage van gemiddeld eigen vermogen 
Koninklijke DSM N.V. toekomend aan houders van gewone 
aandelen’ zijn de bedragen die toekomen aan de houders van 
cumulatief preferente aandelen in mindering gebracht op het 
resultaat en op het eigen vermogen Koninklijke DSM N.V.  
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Definities 

Cashflow
Cashflow is nettowinst plus afschrijvingen.

CFROI (Cash Flow Return On Investment)
Cash Flow Return On Investment is de sustainable cash flow
(EBITDA minus belastingen hierover en minus 1% afschrijving 
op het gewogen gemiddelde van de historische kostprijs van 
de activa) gedeeld door het gewogen gemiddelde van de 
waarde van de activa plus het gemiddelde werkkapitaal.

EBITDA (Earnings Before Tax, Depreciation and Amortization)
EBITDA is de som van bedrijfsresultaat plus afschrijvingen.

Geïnvesteerd vermogen 
Het totaal van de boekwaarde van immateriële en materiële 
vaste activa, voorraden, handelsdebiteuren en overige 
vorderingen minus handelscrediteuren overige kortlopende 
verplichtingen.

Investeringen
Deze omvatten de investeringen in immateriële en materiële 
vaste activa, alsmede de verwerving van deelnemingen en 
overige effecten.

Operationeel werkkapitaal
Het totaal van voorraden en handelsvorderingen, minus 
handelsschulden.

Total Shareholder Return (TSR) 
Total Shareholder Return is koersontwikkeling plus dividend. 

Verkopen
Deze omvatten de verkopen van immateriële en materiële 
vaste activa, alsmede de verkoop van deelnemingen en 
overige effecten.

Winst per gewoon aandeel
Nettowinst toekomend aan aandeelhouders van Koninklijke 
DSM N.V. minus dividend op cumulatief preferente aandelen, 
gedeeld door het gemiddeld aantal uitstaande gewone aandelen.


