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Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belastingen tweede kwartaal 2001

26 juli 2001

met EUR 106 miljoen gelijk aan eerste kwartaal

» Bedrijfsresultaat tweede kwartaal 2001 met EUR 150 miljoen vrijwel op niveau

DSM (&

eerste kwartaal (EUR 159 miljoen), ondanks een sterk verslechterend economisch

klimaat.
* Omzettoename 5% ten opzichte van tweede kwartaal 2000.
* Interim-dividend EUR 0,58 (2000: EUR 0,51).

tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 +- 2001 2000 +/-
2087 1988  +5% Netto-omzet 4212  3.958 +6%
279 374  -25% Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen (EBITDA) 568 685 -17%
157 239  -34% Bedrijfsresultaat voor afschrijving goodwill 323 438  -26%
(EBITA)
55 49  +12% - Life Science Products 113 97  +16%
35 40  -12% - Performance Materials 71 75 -5%
37 127 -71% - Polymers & Industrial Chemicals 82 224 -63%
30 23 +30% - Other activities 57 42 +36%
150 239  -37% Bedrijfsresultaat (EBIT) 309 438 -29%
106 170  -38% Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 212 307 -31%
na belastingen
- Buitengewoon resultaat na belastingen 70
106 169  -37% Nettowinst 283 307 -8%
Per gewoon aandeel in EUR*:
1,04 1,70  -39% - resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na 2,09 3,07 -32%
belastingen
1,12 1,70 -34% - idem, vdér afschrijving goodwill 2,24 307  -2T%
1,05 1,70  -38% - nettowinst 2,84 3,07 -1%
96,1 96,0 Gemiddeld aantal gewone aandelen (x min) 96,0 96,5

* Na aftrek dividend op cumulatief preferente aandelen.

Op dit kwartaalbericht is geen accountantscontrole toegepast.
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Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belastingen tweede kwartaal 2001
met EUR 106 miljoen gelijk aan eerste kwartaal

Algemeen

DSM realiseerde in het tweede kwartaal 2001 een resultaat uit gewone
bedrijfsuitoefening na belastingen van EUR 106 miljoen; dit was gelijk aan het eerste
kwartaal 2001. De nettowinst per gewoon aandeel bedroeg EUR 1,05.

Peter Elverding, voorzitter van de Raad van Bestuur van DSM, stelt: “Gezien de sterk
verslechterende economische omstandigheden ben ik niet ontevreden met een
kwartaalresultaat op het niveau van het eerste kwartaal. Het resultaat valt wel
aanzienlijk lager uit dan het recordresultaat van het tweede kwartaal 2000. Zonder de
enige jaren geleden ingezette portfolioverschuiving richting Life Science Products en
Performance Materials en zonder het constant verbeteren van onze kostenpositie zou
het resultaat echter veel lager zijn geweest. Ik zie hierin een duidelijke ondersteuning
van onze strategie Vision 2005: Focus and Value, die er onder meer op is gericht
onze resultaatontwikkeling minder cyclisch te maken.”

“Ik verwacht dat de dalende tendens in het bedrijffsresultaat van het eerste naar het
tweede kwartaal ook in het derde kwartaal nog zal aanhouden.”

Netto-omzet

tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 2001 2000
565 472 Life Science Products 1.120 951
494 553 Performance Materials 989 1.076
928 926 Polymers & Industrial Chemicals 1.885 1.854
100 37 Other activities 218 77
2.087 1.988 Totaal 4.212 3.958

De netto-omzet in het tweede kwartaal 2001 bedroeg EUR 2,1 miljard. De omzet
groeide met 5% ten opzichte van het tweede kwartaal 2000. Ondanks het snel
verslechterende economisch klimaat wist DSM toch een autonome volumegroei van
3% te realiseren. Het effect van acquisities en desinvesteringen was +1%, terwijl het
effect van valutaomrekening eveneens +1% bedroeg. De gemiddelde
opbrengstprijzen waren 3% lager, daarentegen steeg de netto-omzet met 3% door
een wijziging in de consolidatiegrondslag met ingang van 2001.

Bedrijfsresultaat

Het bedrijfsresultaat (na afschrijving goodwill van EUR 7 miljoen) bedroeg in het
tweede kwartaal EUR 150 miljoen, een daling van 37% ten opzichte van het
recordresultaat in het tweede kwartaal 2000. Deze afname was het gevolg van lagere
marges (opbrengstprijzen minus variabele kosten), vooral in het cluster Polymers &
Industrial Chemicals met uitzondering van melamine. Het bedrijfsresultaat van Life
Science Products en Performance Materials tezamen was hoger, zeker indien
rekening wordt gehouden met de verkoop van DSM Engineering Plastic Products per
1 januari 2001.
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Gang van zaken per cluster
Life Science Products
tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 2001 2000
589 490 Netto-omzet inclusief interne leveringen 1.165 992
92 80 Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen 186 157
55 49 Bedrijfsresultaat 113 97

De omzet van het cluster steeg met 20% ten opzichte van de vergelijkbare periode
2000 en het bedrijfsresultaat nam toe met 12%. DSM Fine Chemicals realiseerde een
duidelijk hogere omzet, maar een enigszins lager bedrijfsresultaat. Dit was de
resultante van een positieve bijdrage van Catalytica Pharmaceuticals en een
afnemende afzet in enkele belangrijke custom pharma intermediates, die nog niet
onmiddellijk gecompenseerd kon worden door de introductie van nieuwe producten.
Bij DSM Bakery Ingredients was het resultaat lager als gevolg van margedruk door
prijsstijging van de grondstof melasse. DSM Anti-Infectives en DSM Food Specialties
lieten een hoger resultaat zien als gevolg van hogere afzetten en hogere marges.

Performance Materials

tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 2001 2000
513 561 Netto-omzet inclusief interne leveringen 1.024 1.094
60 65 Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen 118 124
35 40 Bedrijfsresultaat 71 75

Gecorrigeerd voor de desinvestering per 1 januari 2001 van DSM Engineering Plastic
Products lag de omzet nagenoeg op het niveau van het tweede kwartaal 2000. De
afzet nam licht af door de wereldwijde conjuncturele tegenwind, vooral in de sectoren
automotive en elektra & elektronica, terwijl de prijzen in het cluster gemiddeld
enigszins stegen. Gecorrigeerd voor eerdergenoemde desinvestering nam het
bedrijfsresultaat licht toe. Met name DSM High Performance Fibers en DSM Desotech
presteerden uitstekend.
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Polymers & Industrial Chemicals
tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 2001 2000
1.004 1,009 Netto-omzet inclusief interne leveringen 2.056 2.011
84 192 Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen 178 335
37 127 Bedrijfsresultaat 82 224

Door lagere opbrengstprijzen — met uitzondering van de prijzen van melamine en
meststoffen — nam de omzet in het tweede kwartaal fractioneel af ten opzichte van het
tweede kwartaal 2000. De afzet van petrochemicals nam toe; het bedrijfsresultaat
daalde hier echter sterk ten opzichte van de vergelijkbare periode 2000 door
aanzienlijk lagere marges, maar bleef op het niveau van het eerste kwartaal 2001. De
omzet van industrial chemicals bleef achter bij de vergelijkbare periode vorig jaar door
zowel prijs- als volumedruk, met name bij caprolactam en acrylonitril. Als gevolg van
deze factoren, versterkt door hogere grondstofkosten, was het bedrijfsresultaat van
vezelgrondstoffen negatief. Het bedrijfsresultaat van DSM Agro liep sterk terug als
gevolg van lagere marges en volumes. Het bedrijfsresultaat van melamine verbeterde.

Other activities

tweede kwartaal in EUR miljoen eerste halfjaar
2001 2000 2001 2000
103 38 Netto-omzet inclusief interne leveringen 223 78
43 37 Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen 86 69
30 23 Bedrijfsresultaat 57 42

De omzet nam toe, vooral door de overheveling per 1 januari 2001 van de ABS-
tollingactiviteiten uit het cluster Polymers & Industrial Chemicals en de wijziging van
de consolidatiegrondslag waardoor de joint venture Noordgastransport nu opgenomen
is onder DSM Energy. Het bedrijfsresultaat nam eveneens toe, vooral door de hogere
bijdrage van DSM Energy.

Nettowinst

De post Financiéle baten en lasten resulteerde in het tweede kwartaal 2001 in een
rentelast van EUR 26 miljoen, een stijging van EUR 11 miljoen, veroorzaakt door de
financiering van de acquisitie van Catalytica Pharmaceuticals.

De belastingdruk was 19%, hetgeen lager is dan in het tweede kwartaal 2000 (27%).
Dit werd veroorzaakt door het grotere aandeel van niet belaste en lager belaste
resultaten in de winst.

Het Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belastingen bedroeg EUR 106 miljoen
en is daarmee gelijk aan het eerste kwartaal 2001.
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De Nettowinst nam ten opzichte van het tweede kwartaal 2000 af met EUR 63 miljoen
tot EUR 106 miljoen.

Cashflow, investeringen en financiering

De cashflow (nettowinst plus afschrijvingen) in het tweede kwartaal bedroeg EUR 235
miljoen, hetgeen EUR 69 miljoen minder is dan in het tweede kwartaal 2000. De
investeringen lagen met EUR 171 miljoen enigszins boven het niveau van het

tweede kwartaal 2000 (EUR 161 miljoen). Over het eerste halfjaar 2001 bedroegen de
investeringen EUR 270 miljoen (eerste helft 2000: EUR 300 miljoen).

Balans

De financiéle gegevens van Catalytica Pharmaceuticals, waarvan de acquisitie eind
2000 werd afgerond, zijn vanaf 2001 geconsolideerd. In de balans ultimo 2000 was de
overnamesom geheel opgenomen onder Financiéle vaste activa. De consolidatie van
genoemde onderneming heeft geleid tot aanzienlijke mutaties in de balans.

Verwachting

De vertraging van de economische groei, die zich in het eerste kwartaal reeds
aftekende, heeft zich sterker dan verwacht doorgezet in het tweede kwartaal. Met
name in Europa en Azié nam de groeivertraging toe, terwijl in de Verenigde Staten de
situatie zeker niet verbeterde. Anderzijds zette een daling in van olie- en gas-
gerelateerde grondstofprijzen.

Al met al resulteert een verslechtering van de marktomstandigheden in voor DSM
belangrijke eindmarkten zoals de auto-industrie, elektra & elektronica, verpakkingen
en textiel. Het is moeilijk in te schatten wanneer een herstel van deze markten zal
intreden.

In de komende maanden verwacht DSM in het cluster Polymers & Industrial
Chemicals lagere resultaten te realiseren dan in de eerste helft van dit jaar. Dit is de
resultante van lagere resultaten bij de petrochemische activiteiten en een verbetering
bij industrial chemicals.

In Performance Materials zal de druk van de marktontwikkelingen ook enigszins
sterker voelbaar worden.

Voor het cluster Life Science Products verwacht DSM de groei van de resultaten
versterkt te kunnen doorzetten.

Per saldo verwacht DSM dat de dalende tendens in het bedrijfsresultaat van het
eerste naar het tweede kwartaal ook in het derde kwartaal nog zal aanhouden.
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Interim-dividend

Besloten is over het jaar 2001 een interim-dividend van EUR 0,58 (2000: EUR 0,51)
per gewoon aandeel uit te keren, zijnde eenderde van het dividend over 2000, dat
EUR 1,75 bedroeg. Het interim-dividend geeft geen indicatie voor het totale dividend
over 2001. Het interim-dividend over 2001 wordt in contanten uitgekeerd.

Heerlen, 26 juli 2001
De Raad van Bestuur

Relevante data

Ex-dividenddatum 27 juli 2001
Betaalbaarstelling interim-dividend 8 augustus 2001
Publicatie 3e-kwartaalcijfers 25 oktober 2001
Jaarverslag 2001 14 februari 2002*
Datum jaarvergadering 27 maart 2002

* Nog te bevestigen

Voor meer informatie

DSM, Corporate Public Relations,

tel. (31) 45 5782422, fax (31) 45 5740680
E-mail: press.office@dsm.com

Internet: www.dsm.com

DSM N.V., Postbus 6500, 6401 JH Heerlen
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Geconsolideerd resultatenoverzicht

DSM (S

tweede kwartaal

in EUR miljoen

eerste halfjaar

2001 2000 2001 2000
2.087 1.988 netto-omzet 4.212 3.958
279 374 bedrijfsresultaat plus afschrijvingen (EBITDA) 568 685
157 239 bedrijfsresultaat voor afschrijving goodwill (EBITA) 323 438
-7 - afschrijving goodwiill -14 -
150 239 bedrijfsresultaat (EBIT) 309 438
-26 -15 financiéle baten en lasten -54 -34
124 224 resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 255 404
vOOr belastingen
-23 -60 belastingen resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening -56 -109
5 6 resultaat niet-geconsolideerde deelnemingen 13 12
106 170 resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 212 307
na belastingen
- - buitengewoon resultaat na belastingen 70 -
106 170 groepsresultaat na belastingen 282 307
0 -1 belang van derden 1 0
106 169 nettowinst 283 307
106 169 nettowinst 283 307
-5 -5 dividend op cumulatief preferente aandelen -11 -11
101 164 nettowinst toekomend aan de houders van 272 296
gewone aandelen
235 304 cashflow 542 554
129 135 afschrijvingen 259 247
171 161 investeringen 270 300
per gewoon aandeel in EUR*:
1,04 1,70 - resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 2,09 3,07
na belastingen
1,12 1,70 - idem, vé6r afschrijving goodwill 2,24 3,07
1,05 1,70 - nettowinst 2,84 3,07
2,39 3,11 - cashflow 5,53 5,63
interim-dividend 0,58 0,51
96,1 96,0 gemiddeld aantal gewone aandelen (x min) 96.0 96,5
96,1 95,4 aantal gewone aandelen, ultimo periode (x min) 96.1 95,4
personeel 22.288 **21.758
waarvan in Nederland 10.531 **10.662

* Na aftrek dividend op cumulatief preferente aandelen.
** Ultimo 2000. Het personeelstotaal ultimo 2000, gecorrigeerd voor de wijziging in consolidatiegrondslag, de acquisitie van Catalytica
Pharmaceuticals en deconsolidatie van DEPP, bedroeg 22.737.

Op dit kwartaalbericht is geen accountantscontrole toegepast.
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Geconsolideerde balans
in EUR miljoen ultimo juni 2001 ultimo 2000
vaste activa
immateri€le vaste activa 656 75
materiéle vaste activa 3.591 3.130
financiéle vaste activa 370 1.326

4.617 4.531
vlottende activa
voorraden 1.380 1.224
vorderingen 2.181 1.888
liquide middelen 161 204

3.722 3.316
Totaal 8.339 7.847
in EUR miljoen ultimo juni 2001 ultimo 2000
groepsvermogen
eigen vermogen 3.137 3.040
belang van derden 64 30

3.201 3.070
egalisatierekening investeringspremies 31 27
voorzieningen 966 857
langlopende schulden 1.601 1.482
kortlopende schulden
- rentedragend 828 870
- niet-rentedragend 1.712 1.541

2.540 2.411
Totaal 8.339 7.847
geinvesteerd vermogen 6.096 4.776
nettoschuld 2.268 2.148
groepsvermogen / totaal vermogen 0,38 0,39
nettoschuld / groepsvermogen 0,71 0,70

Op dit kwartaalbericht is geen accountantscontrole toegepast.
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Kasstroomoverzicht

DSM (S

eerste halfjaar

in EUR miljoen 2001 2000
Liquide middelen begin periode 204 159
Bedrijfsactiviteiten:

- cashflow 542 554

- mutatie bedrijfskapitaal -196 -124

- overige mutaties -155 51
Kasstroom bedrijfsactiviteiten 191 481
Investeringsactiviteiten:

- investeringen en kapitaalstortingen -285 -319

- desinvesteringen 206 12

- overige mutaties 42 -3
Kasstroom investeringsactiviteiten -37 -310
Uitgekeerd dividend -134 -54
Kasstroom financieringsactiviteiten -63 -99
Liguide middelen einde periode 161 177

Mutatieoverzicht Eigen vermogen

eerste halfjaar

in EUR miljoen 2001 2000
Stand begin periode 3.040 2.620
Mutaties:

- nettoresultaat 283 307
- dividend op gewone aandelen -178 -94
- dividend op cumprefs -22 -18
- wijziging valutakoersen 10 21
- inkoop eigen aandelen - -119
- overig 4 1

Stand einde periode

3.137 2.718

Op dit kwartaalbericht is geen accountantscontrole toegepast.



